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Ringkasan Utama

Snapshot Global: Menyusul hasil yang kurang memuaskan dari KTT
Trump-Kim pekan lalu, fokus pasar akan tertuju pada kesepakatan
perdagangan AS-Tiongkok mendatang yang kemungkinan akan diadakan
akhir bulan ini. Wall Street naik pada hari Jumat, sementara imbal hasil
obligasi UST 10-tahun di level 2,76% dan menajamkan kurva hasil.
Presiden Trump kembali mengkritik penguatan USD dan mengatakan
bahwa ketua Fed Powell sebagai seseorang yang “suka menaikkan suku
bunga”. Pasar Asia dapat diperdagangkan dengan nada yang lebih kuat
untuk memulai minggu ini. Kalender ekonomi akan difokuskan pada PMI
manufaktur dari Taiwan, Korea Selatan dan Singapura, data perdagangan
Malaysia Jan, dan PPl zona euro. Kongres Rakyat Nasional Tiongkok
yang dimulai besok kemungkinan akan menjadi pusat perhatian, dengan
pasar mengantisipasi penurunan target pertumbuhannya menjadi sekitar
6-6,5%. Rapat-rapat utama bank sentral yang perlu diperhatikan termasuk
RBA dan BNM besok dengan keduanya cenderung statis masing-masing
1,5% dan 3,25%, diikuti oleh Dewan Komisaris pada hari Rabu (juga
kemungkinan tidak berubah pada 1,75%) dan ECB pada hari Kamis (juga
cenderung statis tetapi ada petunjuk tentang menunda kenaikan musim
panas akan sangat diantisipasi). Jumat akan membawa laporan tenaga
kerja nonpertanian dan pengangguran utama AS (perkiraan: 185 ribu
versus 306 ribu Jan, dengan yang terakhir kemungkinan sebesar 3,9%
versus 4,0% sebelumnya), serta pidato ketua Fed Powell tentang
normalisasi dan tinjauan kebijakan moneter.

Indonesia: Inflasi utama kembali mengalami penurunan menjadi 2,57%
yoy di bulan Februari (Jan 2019: 2,82% yoy) sementara inflasi inti tetap
statis di 3,06% yoy (Jan 2019: 3,06% yoy). Penurunan ini terutama
didorong oleh harga dalam kategori makanan khususnya meningkat pada
kecepatan yang lebih lambat sementara kenaikan harga di kategori lain
secara umum stabil. Pada basis bulan ke bulan, adanya deflasi sebesar
0,08%. Sementara itu, pemerintah berencana untuk meluncurkan program
pendalaman keuangan yang terdiri dari insentif pajak untuk beberapa
instrumen investasi untuk menarik lebih banyak investor jangka panjang
dan meningkatkan aktivitas di pasar modal negara. Insentif akan tersedia
untuk instrumen investasi kolektif, seperti dana infrastruktur (DINFRA),
sekuritas yang didukung aset (KIK-EBA) dan reksa dana penyertaan
terbatas (RDPT).

Analisa Sekilas

FX: USD menguat pada hari Jumat lalu dengan posisi indeks DXY ditutup
naik sebesar 0,38%.

IDR melemah pada hari Jumat lalu dengan nilai USD — IDR ditutup naik
sebesar 0,36%.
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Indikator Pasar Keuangan (Indonesia)

Nilai Mata Uang Bursa Saham dan Komoditas
USD-IDR 14120 EUR-USD 1,1365 Index Nilai Indeks/Harga  Nett
EUR-IDR 16040,43 GBP-USD 1,3202 DJIA 26026,32 110,32
GBP-IDR 18703,77 USD-JPY 111,89 Nasdaq 7595,35 62,82
JPY-IDR 126,18 AUD-USD 0,7079 Nikkei 225 21602,69 217,53
AUD-IDR 10011,85 NZD-USD 0,6800 STI 3220,40 7,71
CAD-IDR 10746,83 USD-CAD 1,3297 KLCI 1700,76 -6,97
SGD-IDR 10439,04 USD-CHF 0,9993 JCI 6499,88 56,54
MYR-IDR 3465,67 USD-NOK 8,5809 Baltic Dry 664,00 6,00

JIBOR (Rupiah) Obligasi Pemerintah (Govt Bonds)

Tenor Suku Bunga (%) Tenor Imbal Hasil (%)
O/N 5,90 1Y 6,28
1 Minggu 6,22 2Y 7,02
1 Bulan 7,06 5Y 7,51
3 Bulan 7,30 10Y 7,85
6 Bulan 7,53 15Y 8,19
12 Bulan 7,72 20Y 8,30

Untuk rujukan sahaja. Sumber: Bloomberg, OCBC Bank

Sumber: OCBC Bank
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Indikator Ekonomi Utama

Date Time Event Survey Actual Prior Revised
03/01/2019 05:45 NZ  Building Permits MoM Jan - 16.50% 5.10% 5.40%
03/01/2019 07:30 JN  Job-To-Applicant Ratio Jan 1.63 1.63 1.63 -
03/01/2019 07:30 JN  Jobless Rate Jan 2.40% 2.50% 2.40% -
03/01/2019 07:30  JN Tokyo CPI YoY Feb 0.40% 0.60% 0.40% 0.50%
03/01/2019 07:30 JN  Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Feb 1.00% 1.10% 1.10% -
03/01/2019 07:50 JN  Capital Spending YoY 4Q 4.50% 5.70% 4.50% -
03/01/2019 08:00 SK  Exports YoY Feb -9.50% -11.10% -5.80% -5.90%
03/01/2019 08:30  JN Nikkei Japan PMI Mfg Feb F - 48.9 48.5 -
03/01/2019 08:30 ID Nikkei Indonesia PMI Mfg Feb - 50.1 49.9 -
03/01/2019 08:30 VN  Nikkei Vietnam PMI Mfg Feb - 51.2 51.9 -
03/01/2019 09:45 CH  Caixin China PMI Mfg Feb 48.5 49.9 48.3 -
03/01/2019 10:00 ID CPI YoY Feb 2.75% 2.57% 2.82% -
03/01/2019 10:00 ID CPI Core YoY Feb 3.06% 3.06% 3.06% E
03/01/201911:30 TH  CPI YoY Feb 0.59% 0.73% 0.27% -
03/01/2019 11:30  TH CPI Core YoY Feb 0.70% 0.60% 0.69% -
03/01/2019 13:00 IN Nikkei India PMI Mfg Feb - 54.3 53.9 -
03/01/2019 13:00 JN Vehicle Sales YoY Feb - 1.30% 2.30% -
03/01/2019 13:30 AU  Commodity Index SDR YoY Feb - 9.10% 6.90% 6.50%
03/01/2019 13:30 AU  Commodity Index AUD Feb - 129.7 124.5 124
03/01/2019 15:00 GE  Retail Sales MoM Jan 2.00% 3.30% -4.30% -3.10%
03/01/2019 15:00 GE  Retail Sales YoY Jan 1.20% 2.60% -2.10% -1.60%
03/01/2019 15:30 TH  Foreign Reserves Feb-22 - $212.0b  $209.5b -
03/01/2019 15:37  KZ  CPIYoY Feb - 4.80% 5.20% E
03/01/2019 16:41 MU  Hotel Occupancy Rate Jan - 93 94.7 -
03/01/2019 16:45 IT Markit/ ADACI Italy Manufacturing PMI Feb 47.2 47.7 47.8 -
03/01/2019 16:50 FR  Markit France Manufacturing PMI Feb F 51.4 51.5 51.4 -
Markit/BME Germany Manufacturing
03/01/2019 16:55 GE PMI Feb F 47.6 47.6 47.6 -
03/01/2019 16:55 GE  Unemployment Change (000's) Feb -5k -21k -2k -4k
03/01/2019 16:55 GE  Unemployment Claims Rate SA Feb 5.00% 5.00% 5.00% -
03/01/2019 17:00 EC  Markit Eurozone Manufacturing PMI Feb F 49.2 49.3 49.2 -
03/01/2019 17:30 UK  Mortgage Approvals Jan 63.4k 66.8k 63.8k 64.5k
03/01/2019 17:30 UK  Markit UK PMI Manufacturing SA Feb 52 52 52.8 52.6
03/01/2019 18:00 EC  Unemployment Rate Jan 7.90% 7.80% 7.90% 7.80%
03/01/2019 18:00 EC  CPI Core YoY Feb A 1.10% 1.00% 1.10% -
03/01/2019 18:00 EC  CPI Estimate YoY Feb 1.50% 1.50% 1.40% E
03/01/2019 21:30 CA  Quarterly GDP Annualized 4Q 1.00% 0.40% 2.00% -
03/01/201921:30 CA  GDP MoM Dec 0.00% -0.10% -0.10% -
03/01/201921:30 US  Personal Income Dec 0.40% 1.00% 0.20% 0.30%
03/01/2019 21:30 US  Personal Income Jan 0.30% -0.10% - 1.00%
03/01/2019 21:30 US  Personal Spending Dec -0.30% -0.50% 0.40% 0.60%
03/01/201921:30 US  PCE Core MoM Dec 0.20% 0.20% 0.10% 0.20%
03/01/2019 22:30 CA  Markit Canada Manufacturing PMI Feb - 52.6 53 -
03/01/2019 22:45 US Markit US Manufacturing PMI Feb F 53.7 53 53.7 -
03/01/2019 23:00 US  ISM Manufacturing Feb 55.8 54.2 56.6 -
03/01/201923:00 US  ISM Prices Paid Feb 51.8 49.4 49.6 E
03/01/2019 23:00 US  U. of Mich. Sentiment Feb F 95.9 93.8 95.5 -
03/01/2019 PK  CPI YoY Feb 8.12% - 7.20% -
03/04/2019 07:50 JN Monetary Base YoY Feb - - 4.70% -
03/04/2019 08:00 AU  Melbourne Institute Inflation MoM Feb - - -0.10% -
03/04/2019 08:30 AU  Building Approvals MoM Jan 1.00% - -8.40% -
03/04/2019 08:30 AU  Building Approvals YoY Jan -28.90% - -22.50% -
03/04/2019 08:30 TA  Nikkei Taiwan PMI Mfg Feb - - 47.5 -
03/04/2019 08:30 SK  Nikkei South Korea PMI Mfg Feb - - 48.3 -
03/04/2019 17:30 UK  Markit/CIPS UK Construction PMI Feb 50.5 - 50.6 -
03/04/2019 21:00 Sl Purchasing Managers Index Feb 50.4 - 50.7 -
03/04/2019 23:00 US  Construction Spending MoM Dec 0.20% - 0.80% -
03/01/2019 03/04  SL Exports YoY Dec - - 4.10% E

Sumber: Bloomberg
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Dokumen ini bertujuan hanya untuk memberikan informasi atau sebagai materi diskusi, dan bukan
merupakan saran dan rekomendasi bagi Nasabah untuk melakukan penempatan, pembelian atau
penjualan instrumen finansial apapun. Penting untuk diperhatikan bahwa investasi pada instrument
finansial mengandung risiko yang signifikan bagi Nasabah dan mungkin tidak sesuai untuk semua
Nasabah. Nasabah wajib memastikan bahwa Nasabah memahami fitur dari strategi produk, dana dan
risiko yang melekat pada instrumen finansial tersebut sebelum memutuskan apakah akan melakukan
investasi dalam instrumen finansial semacam itu atau tidak. Nasabah wajib membuat pertimbangan dan
keputusan sendiri secara independen untuk melakukan investasi pada instrumen finansial yang
bersangkutan. Nasabah wajib membaca secara teliti dan seksama dokumen penawaran dari masing-
masing produk (antara lain, prospektus, jika ada) termasuk berkonsultasi dengan penasihat pajak,
penasihat keuangan dan penasihat profesional lainnya sebelum memutuskan untuk melakukan investasi
pada produk-produk instrumen finansial tersebut. Penting untuk diperhatikan setiap informasi pada
dokumen penawaran dari masing-masing produk instrumen finansial hanyalah bersifat indikatif dan tidak
dimaksudkan untuk mewakili strategi investasi apapun. Kinerja masa lalu bukanlah indikator untuk
memastikan kinerja masa depan, dan tidak terdapat jaminan kinerja yang bersifat positif dan pasti.
Untuk produk-produk instrumen finansial tertentu tidak akan tersedia setiap saat dan masa penawaran
produk akan diatur kemudian. Bank OCBC NISP dan karyawannya tidak bertanggung jawab atas segala
kerugian (baik langsung maupun tidak langsung) yang mungkin timbul pada Nasabah terkait penggunaan
dokumen ini. Dokumen ini tidak diperkenankan untuk disalin maupun didistribusikan lebih lanjut, baik
sebagian maupun seluruhnya tanpa adanya persetujuan tertulis dari OCBC NISP. Dokumen ini tidak
ditujukan untuk dipublikasikan di luar wilayah hukum Republik Indonesia, dimana ada kemungkinan tidak
sesuai dengan peraturan hukum maupun regulasi pada wilayah yurisdiksi tertentu. OCBC NISP terdaftar
dan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK).
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